
'LSDUWLPHQWR�GL�6FLHQ]H�6RFLDOL

9LFR�0RQWH�GHOOD 3LHWj����� ������1DSROL�± 7HO���������������)D[������������

3DJLQD�� GL��

'(&5(72�1����������

1RPLQD�&RPPLVVLRQH� JLXGLFDWULFH SHU OD 3URFHGXUD�GL�YDOXWD]LRQH SHU�LO�FRQIHULPHQWR�GL�Q��� DVVHJQR
SHU� OR� VYROJLPHQWR�GL� DWWLYLWj�GL� ULFHUFD� H[�DUW�� ��� O�� �������� GL� FXL� DO�%DQGR�5LI��',366�$66��5,&��
������ HPDQDWR�FRQ�'�'�'� Q� �� GHO ����������

,/�',5(7725(

9,672�5HJRODPHQWR�GHOO¶8QLYHUVLWj GHJOL�6WXGL�GL�1DSROL�)HGHULFR�,,�SHU�LO�FRQIHULPHQWR�GL�$VVHJQL�SHU�OR�
VYROJLPHQWR�GL�DWWLYLWj GL�ULFHUFD��5HJRODPHQWR�GL�$WHQHR�SHU�LO�FRQIHULPHQWR�GL�DVVHJQL�SHU�OR�VYROJLPHQWR�
GL�DWWLYLWj� GL�ULFHUFD��HPDQDWR�FRQ�'�5��Q�������GHO������������

9,672�O¶DUW������FRPPL ��H���FLWDWR�'�5��Q�������GHO����������� FKH�GLVSRQH�FKH�JOL�$VVHJQL�GL�5LFHUFD�
YHQJDQR�HPDQDWL�FRQ�'HFUHWR�GHO�'LUHWWRUH�GHO�'LSDUWLPHQWR�SHU�VLQJROL� EDQGL��

9,67$� OD� GHOLEHUD� Q�� � GHO� ���������� FRQ� OD� TXDOH� LO� &RQVLJOLR GL� 'LSDUWLPHQWR� GL� 6FLHQ]H� 6RFLDOL� KD�
DSSURYDWR�OD SURFHGXUD SHU�LO�FRQIHULPHQWR�GL�XQ�DVVHJQR SHU�OR�VYROJLPHQWR�GL�DWWLYLWj�GL�ULFHUFD�QHOO¶DPELWR�
GHO SURJHWWR 36/�3UREOHP�6ROYLQJ� H�/LWHUDF\� � 5HVSRQVDELOH� 6FLHQWLILFR�3URI��(PLOLDQR�*ULPDOGL�� &83
%��)������������

9,67$�OD�OHJJH������������QU������H�VV�PP�LL�� �FRQWHQHQWH�³'LVSRVL]LRQL� SHU�OD�SUHYHQ]LRQH� H�OD�UHSUHVVLRQH�
GHOOD�FRUUX]LRQH�H�GHOO¶LOOHJDOLWj� QHOOD�SXEEOLFD�DPPLQLVWUD]LRQH´��

9,672 LO�3LDQR�WULHQQDOH�������± ������SHU�OD�3UHYHQ]LRQH�GHOOD�&RUUX]LRQH�H�OD�7UDVSDUHQ]D� �
GHOO¶8QLYHUVLWj�GHJOL�6WXGL�GL�1DSROL�)HGHULFR�,,�DSSURYDWR�GDO�&RQVLJOLR�GL�$PPLQLVWUD]LRQH� FRQ�GHOLEHUD�
GHO�������

9,67,�ULVSHWWLYDPHQWH�LO�&RGLFH�GL�FRPSRUWDPHQWR 1D]LRQDOH�HPDQDWR�FRQ�'35�Q�����GHO������������HG�LO�
&RGLFH�GL�&RPSRUWDPHQWR�GHOO¶$WHQHR�DWWXDOPHQWH�YLJHQWH��

9,672�LO�&RGLFH�(WLFR��HPDQDWR�FRQ�'5�Q�������GHOO¶������������PRGLILFDWR�FRQ�'5������GHO������������

9,672�LO�&RGLFH�GL�&RPSRUWDPHQWR�GHL�GLSHQGHQWL�SXEEOLFL�HPDQDWR�FRQ�'HFUHWR�GHO�3UHVLGHQWH�GHOOD�
5HSXEEOLFD�������������Q������GLIIXVR�FRQ�QRWD�GLUHWWRULDOH�SURW��Q��������GHO�������������

9,672� LO 'HFUHWR '�'�� Q�� �� GHO ���������� FRQ� LO TXDOH q VWDWR HPDQDWR LO %DQGR GL� FRQFRUVR� SHU� LO�
FRQIHULPHQWR GL� XQ� DVVHJQR SHU� OR� VYROJLPHQWR�GL� DWWLYLWj� GL� ULFHUFD QHOO¶DPELWR�GHO SURJHWWR 36/�3UREOHP�
6ROYLQJ�H�/LWHUDF\� &83 %��)������������
9,67$ OD� GLVSRQLELOLWj ILQDQ]LDULD� SHU� OD� FRSHUWXUD�GHJOL DVVHJQL GL� ULFHUFD� VXO�&DSLWROR ������������������
$VVHJQL�GL�ULFHUFD�

9,672�O¶DUW�����ELV��FRPPD����OHWW��D��GHO�'�/JV��Q�����������H�VXFFHVVLYH�PRGLILFKH�HG�LQWHJUD]LRQL�
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$&48,6,7(� OH� GLFKLDUD]LRQL�� UHVH�GDL�PHPEUL�GHOOD�QRPLQDQGD�&RPPLVVLRQH�DL VHQVL�GHOO¶DUW�����GHO�'35�
���������� GL� QRQ� DYHU� ULSRUWDWR� FRQGDQQH� SHQDOL� DQFKH FRQ� VHQWHQ]D� QRQ� SDVVDWD� LQ� JLXGLFDWR�SHU� L� UHDWL�
SUHYLVWL�QHO�FDSR�,�GHO�WLWROR�,,�GHO�OLEUR�,,�GHO�FRGLFH�SHQDOH�

'(&5(7$

GL� QRPLQDUH� OD� VHJXHQWH� &RPPLVVLRQH� HVDPLQDWULFH SHU LO� FRQIHULPHQWR� GL� DVVHJQL SHU� OR� VYROJLPHQWR� GL�
DWWLYLWj� GL� ULFHUFD� H[� DUW� ��� O�� ��������� SHU� OD�3URFHGXUD�GL� YDOXWD]LRQH�GL� FXL�DO�%DQGR�5LI��',366�$66��
5,&�� �������HPDQDWR� FRQ�'�'�'��Q�� �� GHO ���������� � 3URJHWWR�36/�3UREOHP�6ROYLQJ�H�/LWHUDF\� &83
%��)�����������
0HPEUL� HIIHWWLYL

� 3URI� (PLOLDQR�*ULPDOGL 3UHVLGHQWH
� 3URI�VVD 0DULQD�0DULQR &RPSRQHQWH
� 'RWW�VVD 5RVDULD�/XPLQR &RPSRQHQWH FRQ�IXQ]LRQL�GL�6HJUHWDULR�

YHUEDOL]]DQWH

0HPEUL VXSSOHQWL
3URI�VVD 'RUD�*DPEDUGHOOD
'RWW�VVD�*DEULHOOD�3XQ]LDQR

/D�&RPPLVVLRQH�VL�ULXQLUj�YLD�6N\SH�LO�JLRUQR����������� DOOH�RUH������ SHU�OD�YDOXWD]LRQH�GHL�WLWROL� HG�
LO�JLRUQR������������DOOH�RUH�������SHU�LO�FROORTXLR YLD�6.<3(��

,O�SUHVHQWH�GHFUHWR�VDUj�VRWWRSRVWR�DOOD�UDWLILFD�GHO�&RQVLJOLR�GL�'LSDUWLPHQWR�QHOOD�SULPD�VHGXWD�XWLOH�

1DSROL� ����������

,/ ',5(7725(�'(/�',3$57,0(172
3URI� 6WHIDQR�&RQVLJOLR


